
ACPR-RESTREINT

PRÉSENTATION DE LA MÉTHODOLOGIE 
DE DÉTERMINATION DU P2G 

 Réunion ACPR

PREMIÈRE DIRECTION DU CONTRÔLE BANCAIRE

19 JUIN 2025

ACPR-PUBLIC



ACPR-RESTREINT

2

1. Le cadre réglementaire des recommandations de 
fonds propres supplémentaires 

2. Méthodologie de stress-test et de détermination du 
P2G pour le ratio de solvabilité 

3. Méthodologie de détermination du P2G-LR à partir 
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1. LE CADRE RÉGLEMENTAIRE DES 
RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLÉMENTAIRES 
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1. CADRE GÉNÉRAL DES RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLEMENTAIRES - P2G (1/5)

• Les décisions SREP spécifiques à un établissement incluent :

– Exigence de fonds propres totale (Total SREP Capital ratio – TSCR) comprenant 
l’exigence de fonds propres dite de « pilier 1 » (8 %) et le cas échéant des exigences de 
fonds propres supplémentaires (Pillar 2 requirement - P2R)

– Exigences globales de coussins de fonds propres (coussin de conservation de capital et 
coussin contracyclique)
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• Les orientations révisées de l’ABE sur le SREP 
(EBA/GL/2022/03, §385 et suivants) offrent la possibilité 
aux autorités compétences d’appliquer une 
« recommandation » de pilier 2 » (Pillar 2 guidance - P2G) 
en complément de ces exigences.

• En 2021, l’ACPR a pour la première fois mis en place une 
méthodologie pouvant conduire à l’application de 
recommandations de pilier 2 (Pillar 2 guidance – P2G). 

• Objectif du P2G : S’assurer du respect, même en cas de 
situation de stress, du TSCR.

TSCR
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1. CADRE GÉNÉRAL DES RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLEMENTAIRES - P2G (2/5)

• Les recommandations sur les « attentes » de fonds propres sont définies à 
l’article 104 ter de la directive CRD5 (« Recommandations sur les fonds propres 
supplémentaires »), alinéa 3: 

« Les autorités compétentes communiquent aux établissements leurs recommandations sur les 
fonds propres supplémentaires. 

Les fonds propres supplémentaires sur lesquels portent les recommandations sont les fonds 
propres excédant le montant applicable des fonds propres exigés au titre de la troisième, la 
quatrième et la septième parties du règlement (UE) no 575/2013, du chapitre 2 du règlement 
(UE) 2017/2402, de l'article 104, paragraphe 1, point a), et de l'article 128, point 6), de la 
présente directive, ou au titre de l'article 92, paragraphe 1 bis, du règlement (UE) no 
575/2013, selon le cas, qui sont nécessaires pour atteindre le niveau global de fonds propres 
que les autorités compétentes jugent approprié en vertu du paragraphe 2 du présent article. »  

Cet article a été transposé au II bis de l’article L. 511-41-3 du Code monétaire et 
financier.

• Elles permettent d’évaluer le niveau de fonds propres nécessaire pour couvrir 
les risques auxquels un établissement est exposé dans des scénarios de crise 
non pris en compte dans les exigences de capital relatives au Pilier 1 et dans le 
P2R.
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1. CADRE GÉNÉRAL DES RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLEMENTAIRES - P2G (3/5)

• L’ACPR a développé pour les établissements « moins importants » (Less Significant 
Institutions - LSIs) des tests de résistance, en tenant compte des spécificités 
nationales et du principe de proportionnalité (§388 de l’orientation ABE).

• Conformément aux orientations de l’ABE, les tests conçus par l’ACPR couvrent les 
principaux risques de chaque établissement (risque de crédit, variations de la 
marge nette d’intérêt, risques de marché – si importants). 

• L’exercice relatif aux tests de résistance sera réalisé intégralement par les services 
de contrôle de l’ACPR, de façon à minimiser la charge de travail pour les 
établissements. 

• Ces scénarios de stress test doivent permettre de déterminer que la quantité et la 
qualité des fonds propres sont suffisantes pour couvrir :
– les exigences globales de capital (Overall Capital Requirement – OCR – ; TSCR + coussins) 

dans le scénario central (« baseline») sur un horizon de deux ans ;
– le TSCR dans le scénario sévère (« adverse ») sur un horizon de trois ans.
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1. CADRE GÉNÉRAL DES RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLEMENTAIRES - P2G (4/5)

• Le calcul du P2G est détaillé dans la section 7.7 des orientations révisées du 
SREP de l’ABE : « Répondre aux exigences dans des conditions de stress ». 

• La détermination du P2G s’effectue en trois étapes :

– Étape 1 : impact des tests de résistance (conduits au minimum tous les deux ans par 
l’autorité de supervision – cf. section 2). Repose sur la réduction maximale des fonds 
propres constatée pendant la période couverte par le test de résistance.  

– Étape 2 : ajustements relatifs à des risques déjà pris en compte. Plusieurs éléments 
pourront être retranchés de la perte constatée à l’étape précédente comme le 
coussin de conservation du capital ; 

– Étape 3 : application de certains ajustements additionnels. Il convient ici de tenir 
compte des spécificités de chaque établissement (ex: pertes/résultats exceptionnels ; 
cession d’activité ; résultats des stress tests de l'ICAAP…) et de sa sensibilité aux 
scénarios de stress. 
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1. CADRE GÉNÉRAL DES RECOMMANDATIONS DE FONDS 
PROPRES SUPPLEMENTAIRES - P2G (5/5)

• La mise en place d’un P2G n’est donc pas systématiquement requise ; elle 
dépend, notamment du niveau du ratio de fonds propres réglementaires à 
l’origine.

• Cependant, lorsque les résultats quantitatifs des tests de résistance indiquent 
que, dans les scénarios de crise donnés, l'établissement ne serait pas en mesure 
de satisfaire aux exigences de fonds propres applicables sur l’horizon de 
projection, il se verra notifier un niveau de P2G qu’il lui appartient de 
satisfaire.

• La qualité des données utilisées pour le test de résistance pourra être un facteur 
d’ajustement du P2G.

• En cas de non-respect du P2G, l’ACPR pourra alors : 

– Exiger d’un établissement qu’il lui présente une projection d’évolution de 
ses fonds propres et des ratios prudentiels, avec un objectif de retour à un 
niveau permettant le respect du P2G

– Appliquer des mesures prudentielles supplémentaires pour garantir que 
l’établissement restera correctement capitalisé et ce même en condition de 
stress. L’ACPR peut augmenter le P2R en cas de non respect à plusieurs 
reprises du P2G
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NOUVEAUTÉ : RECOMMANDATION D’EXIGENCES 
SUPPLÉMENTAIRES SUR LE RATIO DE LEVIER (P2G-LR)
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Rappel : Le ratio de levier mesure le rapport entre les fonds propres de catégorie 1 et 
la mesure totale d’expositions, qui comprend les actifs au bilan, y compris les dérivés 
et les opérations de pensions et prêts/emprunts de titres, ainsi que le hors bilan 
(articles 429 et 430 du CRR). 

L’exigence minimale (pilier 1) de ratio de levier à respecter à tout moment est de 3%. 

Au-delà de l’exigence de pilier 1, il existe deux mesures supplémentaires pouvant être 
mises en place par le superviseur :

• Les articles 104 paragraphe 1 point a et 104 bis de CRD5 (transposé à l’article L. 
511-41-3, paragraphe II du code monétaire et financier) prévoient une exigence de 
pilier 2 pour levier excessif (également désigné P2R-LR);

• L’article 104 ter de CRD5 (transposé à l’article L. 511-41-3, paragraphe II bis du 
code monétaire et financier) introduit la recommandation de fonds propres 
supplémentaires applicable au ratio de levier (P2G-LR).
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2. LA MÉTHODOLOGIE DES TESTS DE 
RESISTANCE ET DE DÉTERMINATION DU 

P2G SOLVABILITÉ
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2. MÉTHODOLOGIE DES TESTS DE RESISTANCE ET DE 
DÉTERMINATION DU P2G POUR LE RATIO DE SOLVABILITÉ (1/4)

• L’analyse s’appuie sur l’évolution du ratio CET1 à un horizon de trois ans :
– Des impacts (cf. ci-dessous) estimés à partir d’un scénario central et d’un scénario stressé

– Une hypothèse de bilan constant

– Appliqué aux établissements de crédit au plus haut niveau de consolidation.

• Un exercice « top-down » :
– Pas de collecte de données supplémentaire auprès des établissements, les estimations sont faites par les services 

de l’ACPR à partir des COREP, RUBA, FINREP ; la qualité des données est donc primordiale

– Utilisation des sensibilités aux chocs (calculées par classe d’actifs sur les expositions françaises) issues des impacts 

constatés pour les significant institutions (« SI ») françaises au titre du stress-test EBA le plus récent. 

– L’exercice 2025 utilise comme point de départ les données à fin 2024.

– Les résultats du test de résistance sont analysés à l’aune des spécificités de chaque établissement. 

• Les principaux impacts pris en compte :
– Au numérateur (fonds propres CET1) : 

• Baisse de la marge nette d’intérêt (risque de taux), baisse des commissions, choc sur les portefeuilles de 

titres de placement (risque de marché) et hausse des provisions (risque de crédit) ➔ baisse des résultats 

repris dans les fonds propres

• Les autres postes du compte de résultat sont maintenus constants, à l’exception des charges administratives 

(corrigées de l’inflation). 

– Au dénominateur : augmentation des encours en défaut et dégradation de la qualité des encours sains ➔ hausse 

des risques pondérés.

11

TESTS DE RÉSISTANCE
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2. MÉTHODOLOGIE DES TESTS DE RESISTANCE ET DE 
DÉTERMINATION DU P2G POUR LE RATIO DE SOLVABILITÉ (2/4)

• Campagne précédente : résultats agrégés sur données à fin-2022 (74 LSI françaises)
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Note de lecture : Ces graphiques représentent les facteurs d’évolution du ratio de solvabilité sur fonds propres entre fin 2022 et fin 2025 selon différents scénarios. Les résultats 
sont agrégés selon une moyenne arithmétique sur l’ensemble des 74 LSI. Les «commissions» sont les produits (nets de charges) d’honoraires et de commissions, par exemple les 
commissions perçues sur les opérations avec la clientèle, sur les opérations sur titres et dérivés, etc. La catégorie « autres » inclut en particulier les pertes liées au risque 
opérationnel. Les « actifs pondérés par le risque » indiquent l’impact de la déformation du bilan des banques sur le ratio de solvabilité. 

Scénario de base
ratio CET1 fin 2022 = 20,0% 

→ fin 2025 = 20,7%

Scénario sévère
ratio CET1 fin 2022 = 20,0%

→ fin 2025 = 14,5%

Autres: éléments P&L non 

stressés, principalement  
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exceptionnels. 
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2. MÉTHODOLOGIE DES TESTS DE RESISTANCE ET DE 
DÉTERMINATION DU P2G POUR LE RATIO DE SOLVABILITÉ (3/4)

1. Les EC ne respectant pas leur TSCR (en tenant compte d’une petite marge d’incertitude) se verront 
notifier un P2G.

2. Pour ces établissements seulement, le SGACPR privilégie une approche conduisant à regrouper les 
établissements par classes (« buckets »), en fonction de la sensibilité de leur niveau de fonds propres au 
scenario stressé. 

• Chaque classe se verrait alors associée à un niveau de P2G forfaitaire. L’objectif est d’adopter une 
approche proportionnée et adaptée aux caractéristiques des établissements.
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Méthode par « buckets »
Exemple de table de correspondance 

Niveau de la perte Niveau proposé 
du P2G

Zone noire 3%

Zone rouge 2%

Zone jaune 1%

Zone verte 0,5%

Zone bleue 0% (pas de P2G)

Distribution des niveaux de P2G « par bucket »
(en points de pourcentage)
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2. MÉTHODOLOGIE DES TESTS DE RESISTANCE ET DE 
DÉTERMINATION DU P2G POUR LE RATIO DE SOLVABILITÉ (4/4)

• L’ACPR pourra exercer si nécessaire son jugement afin d’ajuster le P2G forfaitaire 
au sein d’un intervalle de +/- 50 bps, intervalle étendu à +/- 100 bps pour la 
dernière classe (ex. élément majeur non capturé par le ST) ; 

• Les établissements EC LSI, devront respecter les recommandations de fonds 
propres supplémentaires à compter du 1er janvier 2026.
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3. MÉTHODOLOGIE DE DÉTERMINATION DU 
P2G-LR À PARTIR DU TEST DE RÉSISTANCE
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3. MÉTHODOLOGIE DE DÉTERMINATION DU P2G-LR A PARTIR 
DU TEST DE RESISTANCE (1/2)
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La contraction du ratio de levier (« LR depletion ») est calculée de la manière suivante :  

• Numérateur : montant des fonds propres de catégorie 1 obtenus lors de chacune 
des 3 années de projection du test de résistance ;  

• Dénominateur : valeur du dénominateur du ratio de levier à l’échéance du 31 
décembre 2024* corrigée de : 

– la valeur du choc sur les placements ; 

– la valeur du choc sur les provisions pour risque de crédit. 

Mise en place d’un P2G-LR envisagée dès lors que les exigences de levier (pilier 1 + 
P2R-LR le cas échéant) ne seraient pas respectées lors du test de résistance

* cellule R0290/C0010 de l’état C47
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3. MÉTHODOLOGIE DE DÉTERMINATION DU P2G-LR A PARTIR 
DU TEST DE RESISTANCE (2/2)
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Démarche en deux temps :
1. Classement des établissements au sein d’un des quatre niveaux, en fonction de la 

« leverage ratio depletion »
2. Fixation du P2G-LR, tenant compte des caractéristiques de l’établissement

Calibrage du P2G-LR
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4. LE CALENDRIER DE LA DÉTERMINATION DES P2G

     SOLVABILITÉ ET LEVIER
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4. LA DÉTERMINATION DU P2G S’INSCRIT DANS LE CALENDRIER DE 
FIXATION DES MESURES DITES DE PILIER 2

ÉCHANGES AVEC LES 
ÉTABLISSEMENTS ET 

DÉTERMINATION FINALE DU P2G 
(octobre à décembre)

Ouverture du contradictoire en vue de l’imposition 
d’une recommandation de fonds propres 

supplémentaires

Échanges avec les établissements sur le niveau de 
recommandation de fonds propres supplémentaires 
dans le cadre du contradictoire pilier 2 (P2R / P2G)

Adoption du niveau de recommandations de fonds 
propres applicable aux établissements par le Collège 

de supervision de l’ACPR

LE PROCESSUS AU SEIN DE L’ACPR (juillet 
à octobre)

Application des stress tests

Identification des établissements concernés par P2G  
Uniquement les EC LSI ne respectant pas leur TSCR ou leur OLRR au cours 

des 3 années de stress 

Regroupement par classes (« buckets »)
En fonction de la sensibilité de leur niveau de fonds propres au scenario 

stressé.

Le cas échéant, attribution d’un niveau de P2G forfaitaire par 
classe

Le cas échéant, possible ajustement de +/- 50 bps  « à dire 
d’expert » pour le ratio de solvabilité ou au sein d’un niveau 

pour le ratio de levier
ex. élément majeur non capturé par le ST

Proposition du niveau de P2G (solvabilité et levier) au Collège 
de supervision de l’ACPR en octobre 2025 en vue de l’ouverture 

de la procédure contradictoire
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