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SYNTHESE GENERALE

Lbactivit® des a s 8 wonaw ure nduveHen anade sde croissance dans un
environnement instable.

Les organismes vie et mixtesontb ® n ®f i ci ® en 2019 ddédune collecte en
maintenue dans un contexte de nouvelle baisse des taux d 6 i n L &tivitétvie a progressé de 3,1 %

en France, légérement en deca de la croissance observée en 2018 (+3,3 % - cf. Tableau 1). La collecte

nette sur les supports en euros a atteint son plus haut niveau depuis 2011 pour un montant de 15,3

milliards dbdédeuros en d®pit du ralentissement obse
unit®s de compte (UC). N®anmoi ns, l a collecte sur
rapport a 2018 (cf. Graphique 1).*

Les primes acquises sur | & anontvie ont con®u une croissance forte en 2019 de 4,7 % (cf. Tableau
2),aprées33% en 2018. Le ratio combin® net de | 6activit
autour de 98% mai s cel ui de |l 6dactivit ®65%an98®% sneraisorRog r a d e

| augment ati on cld@aphiued.i ni stralit® (

La solvabilité du secteur reste forte malgré la forte baisse destauxd 6 i nt ® ™ ¢emestre 2

La baisse sans précédent des taux d 6 i n ovb&ervéeta partir du mois de juillet, | es t auxdedo6i n
certaines obligations souveraines devenant négatifs au cours du second semestre), a eu un impact
significatif sur la solvabilité des organismes, plus particuliérement au troisiéme trimestre. Le taux de
couverture moyen du Capital de solvabilité requis (CSR) du marché francais est ainsi passé de 240 %

fin décembre 2018 a 214 % fin septembre 2019 (cf. Graphique 11).

Leredressementd u ni veau de sol v ab,268i%e®mayenneltiantdla combiohasorn 6 a n r
de plusieurs facteurs. La légére remontée des taux observéeen f i n sd®deasntn ®&ki r ect e me n
dans| 6 ®v al uati on d en vhléut de marghé et tk eaictl ides lexigences en capital des
assureurs. Le redressementdel a cour be des t BOPA (Gaphigse 14); usligée pourd 6

| 6actual i sation des flux futurs dans | e cadre de |
4¢me trimestre permet fin décembre 2019 de retrouver quasiment les niveaux de fin juin 2019. Ce
mouvement a allégé les exigences en capital prudentiel. Par ailleurs, plusieurs organismes ont mis en

place des mesures pour renforcer leurs fonds propres (via une des augmentations de capital ou

| 6®mi ssi on de de etsegpeEmmindorire th®nouvdielmiysedes t au x .&rdin,nt ®r
les organismes vie ont bénéficié d e s di s p amsarrété poblissen dééembre 2019 prévoyant une
modification des régles de comptabilisation de la provision pour participation aux bénéfices dans les

fonds propres éligibles en couverture du capital réglementaire?. La prise en compte de ces réserves
constituées au fil des ans par les assureurs a permis de renforcer en moyenne de 30 points la couverture

des exigences en capital.

De nouvelles incertitudes en 2020

Les placements des organismes d'assurance frangais qui s'élevaient, fin 2019, & 2 711 milliards d'euros
envaleurdemarchél es exposent aux chocs sur | es march®s fi
intervenus depuis le début de la crise sanitaire.

1 ¢f. Analyses et Synthéses n°110-2020:«L e march® de led20Wsurance vi e
2Loarr°t® relatif aux fonds exc®dentaires enrlegfrancer ance vie du
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https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000039682972&categorieLien=id

Les assureurs ont investi environ 10 % de leurs placements en actions ou participations (auxquelles
sbajoutent | es act idesorganish®dde placement colledtif), directement affectées

par les variations des indices boursiers du début 2020. Les plus-values latentes des organismes,
constituées essentiellement sur le portefeuile ddobl i gauvensi nes est8%daentr e
portefeuille i cf. Graphique 5) s 6 ®r oad éundt a mesure des réinvestissements des obligations

arrivant a échéance. Une forte hausse des primes de risques obligataires liée a la crise du COVID-19
exposerait les organismes a une nouvelle réduction des plus-values latentes.

Lles assureurs ont traditionnel | emen t(cf graphiqusst7reta8) ®gi e
privilégiant les contreparties situées en France ou dans la zone euro (86 %). En termes de secteurs, le

secteur bancaire et autres services financiers (37 %) et les administrations publiques (28 %) sont les
principales contreparties sur lesquelles le sect eur de | 6assurance a concel
expositions sur les secteurs les premiers affectés par la crise du COVID19 tels que le transport ou

| 6i ndustrie sont | i iettd®p dléarfmoiess qoraptettenw desrspéatificités de la
crise, qui touchet outes |l es zones g®ographi que ffete tlu chod men s e m|
pourront étre mesurés que dans la durée.

Au passif de leur bilan, les assureurs devront faire face a une augmentation globale de la sinistralite,

qubi lpansb eesmtcor e possi bl précided @y iackrtitueles somteenchbrafertemsur les
branches gubseront lewlus tBuchées mais| es assurances pe(pertess dob
pécuniaires diverses), |l 6activit® de pr ®v oance{trédd, qui, ufin 80d& or e
représentaient respectivement 1,7 %, 14,4 % et 0,2% desprimesde | dacti vi t ®vigledas s u
France, devraient étre directement affectées (cf. Graphique 10), cette proportion étant relativement

stable dans le temps.

Etude r ®alis®e par |l a direction doé®tiude et dobéanaly

3 Ont contribué a cette étude : Frédéric Ahado, Liliana Arias, Vladimir Azzopardi, Gaélle Capitaine, Cécile Fraysse, Chuon-Hong
Huynh, Stéphane Jarrijon, Alexis Piat.
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T4 2018 > T4 2019

Chiffres Clés

Taux de couverture moyen du CSR :

268% au T4 2019 apres 240% au T4 2018

' En vie :
v 251% auT4 2019 aprés 225% auT4 2018

‘ En non vie :
L0 286% aut22019 apres 278% autaz01s

a 2 711milliardse

de placementsu 31/12/2019

‘ 27%enpartsc£2h t/

‘ 26% enobligationssouveraines

‘ 20% enobligations @ntreprises

J' @ +3,1 % de primes en affaires directes

ACTIVITE VIE @ 15,3 Milliards € de collecte nette

sur les supports en euros en 2019

\', @ +4,7 % de primes en affaires directes

ACTIVITE 0
NON-VIE 98,3 % ratio combiné net en non-vie hors santé
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Les tableaux et graphiques de cette section sont agréés en France et assujettis aux remises sur
élaborés a partir des comptes sur base sociale base trimestrielle®.
remis 7 pla@bACRR organis

1. Activité vie

Tableau 1 Primes acquises en assurance vie,

Taux de croissance Taux de croissance
*
2017 | 2018 | 2019 2018 /2017 2019/2018 *
Activité vie** 170,6 | 175,6 | 181,9 +3,0% +3,6%
- dont affaires directes @ 151,0 | 156,0 | 160,9 +3,3% +3,1%
* : Estimation réalisée a partir des données du quatriéme trimestre
¥odont9,9mi | | i ar ds prichésesanté sinsilaird &la vie estimées fin 2019, en croissance de - 1,2% en 2019
P®ri m tre : organismes dobéassur armwleasesaialemi s aux remises tr
Source : ACPR

4 Les organismes assujettis aux remises sur base trimestrielle représentent, en termes de total bilan, environ 95% du
march® fran-ais de | dassurance.
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2. Lacollecte cumulée d bassur aen@@l9 vi e

Graphiquel Col |l ecte nette sur | es supports rach#
Collecte nette sur les supports rachetables depuis 2011
25,0 4
20,0 -
5,1
5,9 11,4
15,0 -
24,4
10,0 a,0 21,3
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0,0 T T —— T
. B |
1,8 - 2,6} 08 oy
.50 - -34
10,0 - -19,4
-15,0
-200 -
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
N Collecte nette en euros Collecte nette en UC Collecte nette totale
Note : UC = unités de compte
Source : collecte prudentielles ur | es f | ux -AGPR g
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3. Activité non vie

Tableau 2 Primes acquises en assurance non vie,

Taux de croissance Taux de croissance
2017 2018 2019*
017 2018 1 2019% 5018/ 2017 2019/ 2018 *
Activité non vie** 120,7 | 125,0 | 130,0 +3,5% +4,0%
- dont affaires directes | 98,3 | 101,5| 106,3 +3,3% +4,7%
* : Estimation réalisée a partir des données du quatrieme trimestre
**:dont44,8mi | | i ar d s prichéssanté sinsilaird &la non vie estimées fin 2019, en croissance de 1,9% en 2019
P®r i m tre : organismes dbéassurance soumis aux remises tr
Source : ACPR

Tableau 3 Charge des sinistres, en mi | | i ards déeur os
Taux de croissanct Taux de croissance
2017 | 2018 2019*
2018/ 2017 2019 /2018 *
Activité non vie** 83,0 83,9 89,2 +1,0% +6,3%
- dont affaires directes = 66,8 @ 68,0 | 72,7 +1,8% +6,9%
* : Estimation réalisée a partir des données du quatrieme trimestre
*:dont33,2mi | | i ar d s sinistbes santésimilaitesa la non vie estimés fin 2019, en croissance de 3,9% en 2019
P®rim tre : organismes dbéassurance soumis aux remises tr
Source : ACPR

Graphique 2 Ratios combinés nets sur 4 trimestres en 2018 et 2019

120% 120%

110% 110%

; I |
100% 96,5. > -37877% 100% g5 7o == == 08 3%

+ .p. +0,2 p.p!.
90% 2.2p-p 90% +—— PP
80% 80%
70% T " 70% T )
déc-18 déc-19 déc-18 déc-19
P®r i m tre : organi smes do drsnsstriellesrsw leasesacialeni s aux remi ses

Source : ACPR
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1. Composition du bilan

Composition de | b6actif
Graphigue3 Compositi on de | 6actif
120%
2676 Mds € 2 890 Mds €
100%

80%

m Autres actifs
60%
B Placements hors UC
B Placements UC

40%

20%

0%
2018 T4 201974

P®r i m tre : organi smes do arsnsstriellesrswr pasesacialeni s aux remi ses
Notes:
- La catégorie « Autres actifs » rassemble les actifs du bilan ne correspondant pas a des placements

(i mmobilisations incorporell es, actifs doi mpt?
usage propre, montants recouvrables au titre des contrats de réassurance, etc.).

Source : ACPR
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1.2

Composition du passif

Graphique 4 Composition du passif

3500
2 890 Md€
3000
2676 Md€
2500
M Actif net
M Provisions techniques non vie
2000
M Provisions techniques santé
1500 4 M Provisions techniques vie hors UC
M Provisions techniques UC
1000 1 H Autres passifs
500
0 T
2018 T4 2019 T4
P®ri m tre : organismes dbéassurance soumis aux remises tr
Note : La catégorie « Autres passifs » comprend également les « dettes subordonnées ».
Source : ACPR

2. Provisions techniques

Tableau4 Pr ovi si ons

(en mil | i
Provisions techniques ‘ 2017 2018 2019
Ratio PT / Total bilan| T4 T4 T4
Activité non vie 117,6 117,5 119,2
4,4% 4,4% 4,1%
s e . 1596,1 1588,9 1684,2
Activité vie (hors UC)
59,9% 59,4% 58,3%
s, . 73,9 75,1 82,0
Activité santé
2,8% 2,8% 2,8%
s, aex 331,0 328,3 372,4
Activité en unités de compte
12,4% 12,3% 12,9%
Total bilan | 26650  26762| 28899
P®rim tre : organi smes do arsnestrielessuw easesacialeni s aux remi ses
Source : ACPR
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3. Placements

Graphique 5 Structure des placements des assureurs (avant mise en transparence), fin

décembre 2018 et fin décembre 2019

Encours tot al de 2 711 milliards doéeur

31 décembre
2019

M Obligations souveraines
= Obligations d'entreprise
M Autres obligations

M Parts d'OPC

décembre

2018 B Actions et autres participations

® Immobilisations corporelles

M Crédits

Périmetre:or gani smes dbdassurance soumi s aux remises trimestri
Note : L &ctif du bilan se compose des placementset ddautres acti fs.
Source : ACPR et Banque de France

Graphique 6 Expositions géographiques des placements des assureurs (avant mise en

transparence), fin décembre 2018 et fin décembre 2019

Encours total de 2 711 milliards doeur

31 décembre
2019

W FRANCE

m 7one Euro HORS FRANCE
31 décembre

M Union Européenne hors Zone Euro
2018 P

M Hors Union Européenne

W Non remplis

P®&ri m tre : organismes dbassurance soumis aux remises tr
Source : ACPR et Banque de France
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4. Focus : Risques liés au contexte de pandémie

Graphiqgue7 Exposition des assureurs aux diff ®r ent

(hors UC avant mise en transparence)

Banques et autres services financiers I I 37%
Administration publique I 28%
Industrie = 4%
Recherche mm 3%
Transports mm 3%
Télécommunications mm 2%
Immobilier W 1%
Energie m1%
Assurance N 1%
Commerce 10%
Construction | 0%
Autres HEEEEEEE—

0 200 400 600 800 1000
B Obligations souveraines B Obligations d'entreprise
Autres obligations B Parts d'OPC

MW Actions et autres participations M Autres

Source : ACPR

Graphique 8 Exposition des assureurs par pays fin décembre 2019 (hors UC avant mise en

transparence)

France I I 61%
Etats-Unis mmmm 4,8%
Pays-Bas Wl 4,1%
Luxembourg W 3,7%
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Espagne mm 3,2%
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Allemagne mm 2,9%
Belgique mm 2,3%
Irlande ™ 2,0%
Autriche m 1,0%
Autres N

0 200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
B Obligations souveraines M Obligations d'entreprise

Autres obligations H Parts d'OPC
B Actions et autres participations = Autres

Source : ACPR
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Graphique 9 Répartition des primes vie par catégorie de contrats fin 2018

2% 0%

® Cat 1 et 2: Capitalisation

m Cat4et5: Euros

" Cat 3 et 6 : Décés collectif et individuel
® Cat 7: Vie collective

" Cat8et9:UC

= Cat 10, 11 et 12 : Retraite

® Cat 13: Euro-croissance

Note:Les chi ffres © fin 2019 ne sont pas encore disponibles
stable dans le temps.
Source : ACPR

Graphique 10 Répartition des primes non vie par catégorie de contrats fin 2018

Note:Lesc hi ffres © fin 2019 ne sont pas encore disponibles,
stable dans le temps.

Source : ACPR
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