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SYNTHÈSE GÉNÉRALE 

 

Lôactivit® des assureurs franais a connu une nouvelle année de croissance dans un 

environnement instable. 

Les organismes vie et mixtes ont b®n®fici® en 2019 dôune collecte en assurance vie dynamique qui sôest 

maintenue dans un contexte de nouvelle baisse des taux dôint®r°t. Lôactivité vie a progressé de 3,1 % 

en France, légèrement en deçà de la croissance observée en 2018 (+3,3 % - cf. Tableau 1). La collecte 

nette sur les supports en euros a atteint son plus haut niveau depuis 2011 pour un montant de 15,3 

milliards dôeuros en d®pit du ralentissement observ® au second semestre au profit des supports en 

unit®s de compte (UC). N®anmoins, la collecte sur les supports en UC sôinscrit en forte baisse par 

rapport à 2018 (cf. Graphique 1).1  

Les primes acquises sur lôactivit® non vie ont connu une croissance forte en 2019 de 4,7 % (cf. Tableau 

2), après 3,3 % en 2018. Le ratio combin® net de lôactivit® non vie (hors assurance sant®) se maintient 

autour de 98 % mais celui de lôactivit® sant® se d®grade et passe de 96,5 % à 98,7 % en raison de 

lôaugmentation de la sinistralit® (cf. Graphique 2).  

 

La solvabilité du secteur reste forte malgré la forte baisse des taux dôint®r°t au 2ème semestre 

La baisse sans précédent des taux dôint®r°t observée à partir du mois de juillet, (les taux dôint®r°t de 

certaines obligations souveraines devenant négatifs au cours du second semestre), a eu un impact 

significatif sur la solvabilité des organismes, plus particulièrement au troisième trimestre. Le taux de 

couverture moyen du Capital de solvabilité requis (CSR) du marché français est ainsi passé de 240 % 

fin décembre 2018 à 214 % fin septembre 2019 (cf. Graphique 11). 

Le redressement du niveau de solvabilit® de la fin de lôann®e, 268 % en moyenne, tient à la combinaison 

de plusieurs facteurs. La légère remontée des taux observée en fin dôann®e sôest directement refl®t®e 

dans lô®valuation du bilan prudentiel en valeur de marché et le calcul des exigences en capital des 

assureurs. Le redressement de la courbe des taux sans risque dôEIOPA (Graphique 14), utilisée pour 

lôactualisation des flux futurs dans le cadre de lô®valuation des provisions techniques des assureurs au 

4ème trimestre permet fin décembre 2019 de retrouver quasiment les niveaux de fin juin 2019. Ce 

mouvement a allégé les exigences en capital prudentiel. Par ailleurs, plusieurs organismes ont mis en 

place des mesures pour renforcer leurs fonds propres (via une des augmentations de capital ou 

lô®mission de dettes subordonn®es) et se prémunir contre une nouvelle baisse des taux dôint®r°t. Enfin, 

les organismes vie ont bénéficié des dispositions dôun arrêté publié en décembre 2019 prévoyant une 

modification des règles de comptabilisation de la provision pour participation aux bénéfices dans les 

fonds propres éligibles en couverture du capital réglementaire2. La prise en compte de ces réserves 

constituées au fil des ans par les assureurs a permis de renforcer en moyenne de 30 points la couverture 

des exigences en capital.  

 

De nouvelles incertitudes en 2020  

Les placements des organismes d'assurance français qui s'élevaient, fin 2019, à 2 711 milliards d'euros 

en valeur de marché les exposent aux chocs sur les march®s financiers et ¨ lô®volution des taux dôint®r°t 

intervenus depuis le début de la crise sanitaire. 

  

                                                      
1 cf. Analyses et Synthèses n°110-2020 : « Le march® de lôassurance vie en 2019 »  

2 Lôarr°t® relatif aux fonds exc®dentaires en assurance vie du 24 d®cembre 2019 est disponible sur Legifrance.  

https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000039682972&categorieLien=id


 La situation des assureurs soumis à Solvabilité II en France fin 2019    3 

Les assureurs ont investi environ 10 % de leurs placements en actions ou participations (auxquelles 

sôajoutent les actions d®tenues ¨ travers des organismes de placement collectif), directement affectées 

par les variations des indices boursiers du début 2020. Les plus-values latentes des organismes, 

constituées essentiellement sur le portefeuille dôobligations souveraines et dôentreprises (58 % du 

portefeuille ï cf. Graphique 5) sô®rodent au fur et à mesure des réinvestissements des obligations 

arrivant à échéance. Une forte hausse des primes de risques obligataires liée à la crise du COVID-19 

exposerait les organismes à une nouvelle réduction des plus-values latentes.  

 

Les assureurs ont traditionnellement une strat®gie dôinvestissement prudente (cf. graphiques 7 et 8) 

privilégiant les contreparties situées en France ou dans la zone euro (86 %). En termes de secteurs, le 

secteur bancaire et autres services financiers (37 %) et les administrations publiques (28 %) sont les 

principales contreparties sur lesquelles le secteur de lôassurance a concentr® ses placements. Les 

expositions sur les secteurs les premiers affectés par la crise du COVID19 tels que le transport ou 

lôindustrie sont limit®es (respectivement 3 % et 4 %). Néanmoins, compte tenu des spécificités de la 

crise, qui touche toutes les zones g®ographiques et lôensemble des secteurs, les effets du choc ne 

pourront être mesurés que dans la durée. 

 

Au passif de leur bilan, les assureurs devront faire face à une augmentation globale de la sinistralité, 

quôil nôest pas encore possible dô®valuer de faon précise. Les incertitudes sont encore fortes sur les 

branches dôactivit® qui seront le plus touchées mais les assurances pertes dôexploitation (pertes 

pécuniaires diverses), lôactivit® de pr®voyance ou encore lôassurance-crédit, qui, fin 2018, 

représentaient respectivement 1,7 %, 14,4 % et 0,2 % des primes de lôactivit® dôassurance non vie en 

France, devraient être directement affectées (cf. Graphique 10), cette proportion étant relativement 

stable dans le temps.  

 

 

Étude r®alis®e par la direction dô®tude et dôanalyse des risques de lôACPR3 
 

 

 

  

                                                      
3 Ont contribué à cette étude : Frédéric Ahado, Liliana Arias, Vladimir Azzopardi, Gaëlle Capitaine, Cécile Fraysse, Chuon-Hong 

Huynh, Stéphane Jarrijon, Alexis Piat. 
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Chiffres Clés 
 

 

 
 

 

 

 
                                             

 

  

 

 

2 711 milliards ϵ  

de placements au 31/12/2019 

 

27% en parts dΩht/ 

 

26% en obligations souveraines 

 

20% en obligations dΩentreprises 
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1. Activité vie  

 

Tableau 1  Primes acquises en assurance vie, en milliards dôeuros 

 

 
2017 2018 2019* 

Taux de croissance  
2018 / 2017 

Taux de croissance  
2019 / 2018 * 

Activité vie **  170,6 175,6 181,9 +3,0% +3,6% 

- dont affaires directes 151,0 156,0 160,9 +3,3% +3,1% 
* : Estimation réalisée à partir des données du quatrième trimestre 

** : dont 9,9 milliards dôeuros de primes santé similaire à la vie estimées fin 2019, en croissance de - 1,2% en 2019 

P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Source : ACPR 

 

 

 

 

 

  

                                                      
4 Les organismes assujettis aux remises sur base trimestrielle représentent, en termes de total bilan, environ 95% du 
march® franais de lôassurance. 

Les tableaux et graphiques de cette section sont 

élaborés à partir des comptes sur base sociale 

remis ¨ lôACPR par les organismes dôassurance 

 

agréés en France et assujettis aux remises sur 

base trimestrielle4. 

 

 

Activité des principaux organismes 
dôassurance agr®®s en France 
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2. La collecte cumulée dôassurance vie en 2019 

 
 

Graphique 1 Collecte nette sur les supports rachetables (en milliards dôeuros) 

 

 
Note : UC = unités de compte 

Source : collecte prudentielle sur les flux dôassurance vie - ACPR 
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3. Activité non vie  

 

 

Tableau 2  Primes acquises en assurance non vie, en milliards dôeuros 

 

 
2017 2018 2019* 

Taux de croissance  
2018 / 2017 

Taux de croissance  
2019 / 2018 * 

Activité non vie **  120,7 125,0 130,0 +3,5% +4,0% 

- dont affaires directes 98,3 101,5 106,3 +3,3% +4,7% 
* : Estimation réalisée à partir des données du quatrième trimestre 

** : dont 44,8 milliards dôeuros de primes santé similaire à la non vie estimées fin 2019, en croissance de 1,9% en 2019 

P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Source : ACPR 

 

 

Tableau 3  Charge des sinistres, en milliards dôeuros 

 

  
2017 2018 2019* 

Taux de croissance 
2018 / 2017 

Taux de croissance  
2019 / 2018 * 

Activité non vie **  83,0 83,9 89,2 +1,0% +6,3% 

- dont affaires directes 66,8 68,0 72,7 +1,8% +6,9% 
* : Estimation réalisée à partir des données du quatrième trimestre 

** : dont 33,2 milliards dôeuros de sinistres santé similaire à la non vie estimés fin 2019, en croissance de 3,9% en 2019 

P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Source : ACPR 

 

 

Graphique 2 Ratios combinés nets sur 4 trimestres en 2018 et 2019 

 

          

Santé

        

Non vie hors santé

 

                 
 

P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Source : ACPR 
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1. Composition du bilan  

 Composition de lôactif 

 

Graphique 3 Composition de lôactif 

 

 
P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Notes: 

- La catégorie « Autres actifs » rassemble les actifs du bilan ne correspondant pas à des placements 

(immobilisations incorporelles, actifs dôimp¹ts diff®r®s, immobilisations corporelles d®tenues pour 

usage propre, montants recouvrables au titre des contrats de réassurance, etc.). 

Source : ACPR 

  

Bilan des principaux organismes 

dôassurance agr®es en France 
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 Composition du passif  

 

Graphique 4 Composition du passif 

 

 
P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Note : La catégorie « Autres passifs » comprend également les « dettes subordonnées ». 

Source : ACPR 

 

 

2. Provisions techniques  

 

Tableau 4  Provisions techniques (PT) par type dôactivit®, au 4¯me trimestre, de 2017 ¨ 2019 
(en milliards dôeuros) 

 

 
P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Source : ACPR 
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3. Placements  

 

Graphique 5 Structure des placements des assureurs (avant mise en transparence), fin 

décembre 2018 et fin décembre 2019 
 

Encours total de 2 711 milliards dôeuros au 31 d®cembre 2019 

 
Périmètre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale. 

Note : Lôactif du bilan se compose des placements et dôautres actifs. 

Source : ACPR et Banque de France 

 

Graphique 6 Expositions géographiques des placements des assureurs (avant mise en 

transparence), fin décembre 2018 et fin décembre 2019 

Encours total de 2 711 milliards dôeuros au 31 d®cembre 2019 

 
P®rim¯tre : organismes dôassurance soumis aux remises trimestrielles sur base sociale 

Source : ACPR et Banque de France 
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4. Focus  : Risques liés au contexte de pandémie  

 

Graphique 7 Exposition des assureurs aux diff®rents secteurs dôactivit® fin d®cembre 2019 

(hors UC avant mise en transparence) 

 

 
Source : ACPR  

 

Graphique 8 Exposition des assureurs par pays fin décembre 2019 (hors UC avant mise en 

transparence) 

 

 
Source : ACPR 
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Graphique 9 Répartition des primes vie par catégorie de contrats fin 2018 

 
Note : Les chiffres ¨ fin 2019 ne sont pas encore disponibles, mais la r®partition des diff®rentes lignes dôactivit® est relativement 

stable dans le temps.  

Source : ACPR  

 

Graphique 10 Répartition des primes non vie par catégorie de contrats fin 2018 

 

 
Note : Les chiffres ¨ fin 2019 ne sont pas encore disponibles, mais la r®partition des diff®rentes lignes dôactivit® est relativement 

stable dans le temps. 

Source : ACPR 

  














