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RAPPORT DURABILITÉ 2023

o Une nouvelle publication sur l’action durable de la 
BdF/l’ACPR, qui regroupe : 

 l’Action Climat de la Banque de France et de l’ACPR (précédent 
Rapport en novembre 2022)

 Le rapport annuel de la Banque de France sur l’investissement 
responsable

o L’élargissement du périmètre aux risques liés à la nature : 

 Ce changement reflète l’action croissante de la Banque de France et de 
l’ACPR en matière, par exemple, de prise en compte des risques 
économiques liés à la dégradation de la nature et à la perte de biodiversité.

 Élargissement en phase avec les recommandations du NGFS

o Une publication ayant encore vocation à évoluer par souci de transparence vis-à-vis du public et de nos pairs
Contexte de renforcement des attentes concernant le reporting des entreprises en matière de durabilité notamment au sein de l’UE



La prise en compte du risque climatique 
dans les missions de Banque Centrale

Politique monétaire et macroéconomie

Stabilité financière et supervision du 
système financier

Services à l’économie et accompagnement 
des entreprises
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Politique monétaire 
et macroéconomie
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Une diversité de chocs climatiques possibles, qui pourraient se combiner
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Narratifs négatifs du côté de l’offre

• Mise en place désordonnée (soudaine 

et/ou non-anticipée) d’une taxation 

carbone

• Renforcement soudain des 

réglementations environnementales

• Intensification de la fréquence et de la 

gravité des phénomènes 

météorologiques et catastrophes 

naturelles

Narratifs positifs du côté de la demande

• Boom de dépenses publiques avec 

des frictions dans les réallocations 

sectorielles (marchés du travail et de 

capitaux)

• Boom de dépenses privées vertes 

accompagné d’une « bulle verte » (par 

ex. pénurie de métaux et minéraux 

requis par les technologies vertes)

Narratifs négatifs du côté de la 

demande

• Crise de confiance due à l’incertitude 

en matière de politiques de transition

• Turbulences sur les marchés 

financiers, provoquées par des actifs 

échoués, entraînant un resserrement 

des conditions de financement

Narratifs positifs du côté de l’offre

• Stimulation de la productivité globale 

par l’innovation verte

• De fortes dépenses en capital 

augmentent la production potentielle 

sans trop évincer d’autres 

investissements

Inflation plus forte

PIB plus 

élevé



L’impact du changement climatique sur l’activité et les prix : 
réponse par la politique monétaire

6



Stabilité financière et 
supervision du système financier
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La BDF et l’ACPR se sont investies de manière précoce 

pour la supervision des risques climatiques

La conduite de stress tests 

climatiques
1

 En 2020, l’ACPR 

publie un guide 

pionnier des 

bonnes pratiques 

en matière de 

gouvernance et de 

gestion du risque 

climatique

2

 Avec son exercice pilote 

de 2020, l’ACPR a été la 

première autorité de 

supervision à tester la 

résilience au risque 

climatique de ses 

banques et organismes 

d’assurance assujettis

 Un stress test climatique 

spécifique aux assureurs 

a été réalisé en 2023

La publication de bonnes 
pratiques

Au titre de son mandat de maintien de la stabilité financière, l’ACPR supervise depuis bientôt cinq ans

les risques climatiques encourus par les banques et organismes d’assurance



9

Une ambition commune pour mieux tenir compte des enjeux de durabilité

 La BCE a pu s’appuyer notamment sur les travaux de l’ACPR pour définir ses attentes prudentielles

et élaborer ses actions de supervision des risques climatiques

Novembre 
2020

Courant 
2022

Novembre 
2022

2023

Publication 

des attentes 

BCE

Revue 

thématique BCE
Deuxième stress 

test climatique BCE

Premier stress 

test climatique 

BCE

 L’ACPR et la BCE veillent conjointement au respect par les banques françaises des attentes

prudentielles et peuvent prendre si nécessaire des mesures de supervision ou de sanction

 Dans le cadre du nouveau paquet bancaire, les superviseurs européens déploieront prochainement la

supervision des plans de transition prudentiels

 À l’international, la BDF et l’ACPR participent à améliorer l’évaluation des risques financiers liés à la

nature au sein du

2024

Stress test ESA 

« fit for 55 »



Services à l’économie et 
accompagnement des entreprises
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L’objectif de l’Indicateur Climat

La BdF a conduit des travaux afin de mieux apprécier le positionnement des entreprises face aux enjeux climatiques, et

construit un prototype d’Indicateur Climat.

Cet Indicateur Climat évalue la stratégie de transition de l’entreprise et son exposition aux risques physiques. IL est

structuré en 3 axes :

o Deux axes quantitatifs : trajectoire de transition en premier lieu, et risques physiques

o Un axe à dire d’expert: maturité sur les enjeux climatiques

Indicateur de 

risques physiques

Indicateur de 

transition

Indicateur 

de maturité
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Notre démarche de construction

 Une construction progressive, reposant sur des tests de terrain, en priorisant en termes de développement, la dimension

transition :

2022

Collecte de données sur 

60 entreprises sur 5 

secteurs pilotes

2023

Élargissement des tests à 

un échantillon de 550 

entreprises de 10 secteurs 

2024 

3 secteurs déployés 

(production d’électricité, 

transports, foncières)

~2000 entreprises

D’ici 2027 

Élargissement progressif pour couvrir 

au total14 secteurs 

Secteurs à fortes émissions priorisés

~60% des émissions GES couvertes 
(20 000 entreprises) 

Après 2027 

Poursuite des travaux 

méthodologiques

pour déployer sur d’autres 

secteurs

 Pour les risques physiques : déploiement sur un plus grand nombre d’entreprises

 Pour la dimension maturité : calendrier identique à la transition
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CONCLUSION
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